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DER MASCHINENRAUM HINTER DER 
ETF-ABWICKLUNG IN EUROPA 

Warum ist die Post-Trade-Infrastruktur für ETFs 
so wichtig?  
ETF-Transaktionen sind komplexer als klassische Ak-
tiengeschäfte. Neben Primär- und Sekundärmarktstruk-
turen sind ETFs an mehreren Börsen notiert und gehan-
delt – das führt zu fragmentierten Abwicklungsströmen 
und erhöhtem Koordinationsbedarf. Ohne robuste 
Infrastruktur drohen Ineffizienzen, die Liquidität und 
Vertrauen beeinträchtigen und Kosten steigern. Eine 
nahtlose Post-Trade-Infrastruktur ist entscheidend für 
zeitnahe Abwicklung und nachhaltiges Wachstum des 
ETF-Ökosystems.

Wie geht Clearstream diese Herausforderungen an?  
Clearstream zentralisiert Abwicklung und Verwahrung 
über seine internationale Zentralverwahrstelle (ICSD) 
und vermeidet kostspielige Neuausrichtungen. Die 
ICSD- und ICSD+-Modelle sind direkt mit TARGET2-
Securities (T2S) verbunden und ermöglichen harmo-
nisierte Abwicklung in Zentralbankgeld – eine Brücke 
zwischen nationalen und internationalen Märkten. Vor-
teile: konsolidierte Liquidität, optimierte Emissionen 
und einheitliche Abwicklungsleistung in Europa.

Zur Stärkung der Widerstandsfähigkeit helfen Clears-
tream-Lösungen, Abwicklungsausfälle zu vermeiden. 
Automatisierte Deckungsprogramme über Wertpapier-
leihe sichern hohe Effizienz – besonders im Übergang zu 
T+1, wo Ausfälle in volatilen Märkten um bis zu 5–20% 
steigen können.

Das Wachstum des europäischen ETF-Marktes stellt die Effizienz 
der Post-Trade-Infrastruktur auf die Probe. Abwicklung, Verwah-
rung und Konnektivität bestimmen, wie weit ETFs wachsen und 
wie reibungslos Anleger darauf zugreifen können. Die ICSD-T2S-
Verbindung von Clearstream schafft Klarheit und fördert Effizienz 
in der europäischen ETF-Landschaft.

Wie unterstützt Clearstream die Abwicklung über 
verschiedene Handelsplätze hinweg? 
Clearstream ist die Post-Trade-Infrastruktur hinter dem 
europäischen ETF-Markt. Ob börslich oder ausserbörs-
lich über Eurex, LCH oder andere zentrale Gegenpar-
teien – Clearstream sorgt für reibungslose und zeitnahe 
Abwicklung.

Unsere Vision: bevorzugter Abwicklungsort für Trans-
aktionen an europäischen Handelsplätzen. Durch den 
Ausbau unseres CCP-Netzwerks helfen wir Kunden, 
Abwicklungsströme auf einem Konto zu konsolidieren 
– Liquidität bündeln, Abläufe vereinfachen, Kontrahen-
tenrisiko senken. Dieses Netzwerk unterstützt konsis-
tente Abwicklungsströme über Handelsplätze und Kon-
trahenten hinweg.

Angesichts der Expansion von ETFs in Europa bietet 
Clearstream ein Post-Trade-Modell mit Zuverlässigkeit, 
Transparenz und Skalierbarkeit für die nächste Genera-
tion von Anlegern.
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